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2021 yilimin son ¢eyreginde hizla yayilan Covid-19'un yeni versiyonu “Omicron” virtisii
yeni yilin ilk ceyreginde etkisini onemli ol¢iide kaybetmistir. Yilin diinyadaki en onemli
gelismesi Rusya’min 24 Subat 2022 giinii Ukrayna’yi isgal etmesi oldu. Bu isgal hareketi
sonucunda Ukrayna’da binlerce asker ve sivil 6liimii yasamirken, milyonlarca kadin ve
cocuk iilkeyi terk ederek basta Polonya olmak iizere diger komsu ve yakin iilkeler
Romanya, Moldova, Macaristan, Cek Cumhuriyeti gibi iilkelere goc¢ hareketleri
yasandi. Yasanan bu vahim olay karsisinda Avrupa Birligi ve NATO nun ciddi bir tepki
veremedigi goriildii. Bunda kuskusuz etkili olan en énemli faktor, kuzey Avrupa iilkeleri
agiwrlikh olmak iizere tiim Avrupa tilkelerinin Rusya merkezli dogalgaz ve petrol
tiriinlerine olan bagumhlik oramnin yiiksek olmasidir. Yasanan bu durum, 1800’lerin
sonlarinda yayginlasan “kiiresellesme” olgusunun gecerliliginin zayiflamasi, ulusal
kaynaklarin yeterliliginin 6n plana ¢itkmast ve kaynak cesitliliginin 6nemini ortaya
ctkarmagtir. Tiirkiye ise bu donemde izledigi dengeli dis politika ile yasanan olumsuz
gelismelerden gorece daha az olumsuz etkilenen iilkeler arasinda yer almstir.

Doc. Dr. Ercan Ozen- BSAUMER MUDUR

Saoru: Reel faiz ve Borsa endeksi arasmda nasi bir ilis ki var?

Cevap: Borsa Istanbul’da hisse senedi islemi yapan yatirimci sayisi son 10-15 yillik dénem boyunca 1.100.000 ile 1.200.000
arasinda dalgalanma gostermistir. Mevduat faizlerinin enflasyonun altinda kalmasi durumunda yatirimci kendisine
alternatif yatirim alanlari aramaktadir. 2021-2022 boyunca Tirkiye'de reel faiz negatif degerlerde kalmistir. Mevduata
yatirdig1 parasi enflasyon karsisinda deger kaybeden yatirimcilar bankalara para yatirmak yerine altin, déviz, konut, kripto
para ve hisse senedi gibi yatirimlara yonelmislerdir. Hisse senedi satin almak isteyen yatirimci sayisi son iki yil icinde
%150’den fazla artis gostermistir. Bunun sonucu olarak Borsa istanbul 100 endeksi 2.000 puan seviyelerini asarak rekor
kirmistir. Bu donemde borsaya kayda deger sayida yabanci yatirimci girisi olmasa da hisse senedi satin alan Tiirk
yatirimcisinin bazi hisse senedi yatirimlarindan yillik %100’iin iizerinde net kar elde ettigi goriilmektedir.

Pandemi Siirecinde Mali Miisavirlik Meslegi  Dr. Ahmet COSKUN- Usak Universitesi

Cin'in Wuhan kentinde baslayan ve Covid 19 olarak adlandirilan salgin tiim diinya gibi Tiirkiye'yi de olumsuz yonde
etkilemistir. 11 Mart 2020’de pandemi ilan edilmesiyle siire¢ baslamis, devlet eliyle bu salginla miicadelede bazi tedbirler
alinmis ve ayni zamanda isletmelerin daha fazla olumsuz etkilenmesini engellemek i¢in farkli destek paketleri aciklanmistir.
Ornek olarak, hafta sonu ve giiniin belli saatlerinde sokaga ¢ikma yasagi ilan edilmis ve hastaligin daha az bulas seyretmesi
amaclanmistir. Fakat bazi meslek gruplarina bu kisitlamalardan istisna taninmis olup, Mali Miisavirlik meslegi de bu meslek
gruplari igerisinde sayillmistir. Mali Misavirlik meslegi hizmet verdigi isletmelerin muhasebe kayitlarini tutarak, periyodik
olarak bu isletmelerin finansal raporlarini hazirlamaktadir. Hazirlanan finansal raporlara dayali olarak isletmeler vergisel
beyanlarini hazirlayip buna gore kendilerine tahakkuk eden vergilerini siiresi icerisinde 6demektedir. Devlet her tirli
ortam ve kosullarda asli hizmetlerini yliriitmek durumundadir. Bu hizmetlerinin de kaynag: topladig: vergilerdir. Beyana
dayali tahakkuk eden vergilerin olusmasinda en biiytlik katki Mali Miisavir meslek mensuplarinindir. Bu dénemde Mali
Miisavirler, mevcut gorevlerinin yanisira hizmet verdigi isletmelerin devlet desteklerinden faydalanmasini saglayarak,
onlarin varliklarini yiiritmesine ve bu silirecten en az hasar ile ¢ikmalarina katkida bulunmuslardir. Bununla birlikte,
isletmelerin kanuni mikellefiyetlerini zamaninda yerine getirmelerine katkida bulunarak dolayli da olsa, devletin gelir
kayb1 yasamamasina katki saglamislardir. Tiim bu kritik gérevleri yerine getirirken, hastaligin bulas riskini géz 6niinde
bulundurarak hem kendilerini, hem ailelerini hem de ¢alistirmis olduklari personellerin saglik durumlarina da dikkat ederek
kendilerini ve ¢evrelerini hastaliktan korumaya iistiin gayret géstermislerdir.

Ekonomik ve Finansal Gostergeler: 31 Mart 2022
ABD Dolar1:14,7100  Euro:15,9500 CDS-Tiirkiye: 549,40 BiST100:2.233,30, TUFE: 61,14 Gosterge Faiz %23,60
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Covid-19 Tiirk Sigorta Sektériinii Nasil Etkiledi? Dr. Necla Kuduz, Usak Universitesi

Davranis Bilimci Abraham Maslow’un “Hasta insani taniyoruz, peki ya saglikli insan?” sorusunun cevabini merak
etmesi lizerine psikolojik olarak saglikli olan bireyler arasinda yapilan arastirmalar sonucunda meshur ihtiyagclar
hiyerarsisi ortaya cikmistir. Maslow’un ihtiyaclar Hiyerarsisi’sinin ikinci basamaginda yer alan giivenlik ihtiyac
ilk insandan giiniimiize kadar boyut degistirse de her dénemde 6énemli olmustur. ilk c¢aglarda vahsi doga
ortamindan korunma olarak kendini gosteren giivenlik ihtiyaci yerlesik hayata gecmekle beraber “mezun olunca
is bulacak miyim”, “isten atilma ihtimalim ne”, “oturdugum ev depreme dayanikli m1”, “arabama biri ¢arparsa”,
“kredi kartim ¢alinirsa”, “hastane masraflarini nasil karsilarim” vb... finansal, sosyal ve saglik ile ilgili sorulara
bireylerin ¢6zlim arayisi seklinde kendini géstermektedir. Zira birinci basamak olan fiziksel ihtiyaglar ve
glivenlik ihtiyac1 tam olarak giderilmeden bireyin diger ihtiyaclarini gidermesi ve kendini gerceklestirmesi
imkansiz olmasa da birey psikolojisi lizerinde olumsuz etki yaratmaktadir. Clinkii; insanoglu riski ve belirsizligi
azaltmak ve refahini artirmak ister. Bu sorunlara ¢6ziim bulan sektor hemen herkes tarafindan bilinen sigorta
sektoriidiir. Ozellikle gelismis tilkelerde genis bir pazar paymna sahip olan sigorta sirketleri giiniimiizde en
dinamik sektorlerdendir.

Sigorta sektoriinde de paradigma kaymalar1 olmakla beraber dogabilecek risklere karsi bir giivence araci olmak
sigortanin temel islevidir. Sigorta, bireylerin ve kurumlarin karsi karsiya kaldiklar risklere karsi giivence
saglarken; ekonomik hayatin devamlilifina katki saglamaktadir. Tiirk sigorta sektorii incelendiginde; yabanci
sermayeli sirketlerin Tiirk sigorta piyasasindaki paylarinin artmasina paralel olarak, sigortaya yonelik arz-talep
durumlarinda bir canlanma oldugu, diger bir ifade ile Tiirk sigorta sektoriiniin gelisiminde yabanci sermayeli
sirketlerin katki sagladig1 goriilmektedir (Yildirim ve Cakar, 2015:3). Vaughan (1995:16) sigortanin ortaya ¢ikis
amacini “Kisilerin yasamlarinin herhangi bir aninda karsilasabilecekleri maddi manevi zarara neden olan
olaylardan kendilerini korumak i¢cin 6nceden 6énlem alma ihtiyaci” olarak gormektedir.

Siirekli degisen diinyada insan ihtiyaclar da cesitlenmekte ve dolayisiyla kamusal politikalarin da degismesine
ve sigorta sektoriinde hizmetlerin cesitlenmesine yol agmaktadir. En yaygin siniflandirma; sigorta veren sirketin
kamu veya 6zel sirket olmasina dayali siniflandirmadir. Bu ayrim temel alindiginda sosyal ve 6zel sigortalarin
ortaya ¢iktig1 goriilmektedir. Diinya’da ve Tiirkiye’de yaygin olan bir diger siniflandirma ise 6zel sigortalar bashgi
altinda yer alan hayat sigortalari ve hayat disi1 sigortalardir (Engin ve Karakus, 2020:175).

Ilk olarak Cin’in Wuhan Eyaleti’'nde 2019 Aralik aymnin sonlarinda solunum yolu belirtileri (ates, 6ksiiriik, nefes
darlhig1) gelisen bir grup hastada yapilan arastirmalar sonucu 13 Ocak 2020’de tanimlanan COVID-19 (Yeni
Koronavirlis Hastaligl) baslangicta bu bolgedeki deniz iiriinleri ve hayvan pazarinda bulunanlarda tespit
edilmistir. Sonrasinda ise insandan insana bulasarak diger eyaletlere ve diger iilkelere yayilarak tiim diinyay1
etkisi altina almistir (https://covid19.saglik.gov.tr). Pandemi basta saglik sistemleri iizerinde yiik olusturarak;
birgok lilkede saglik sisteminin ¢6kme noktasina gelmesine yol agmistir. Tiim diinyada yayilimini kontrol altina
almak amaciyla gontlli karantina ile baglayan siireg, zorunlu karantina, seyahat kisitlamasi, sokaga cikma yasagi,
toplu etkinliklerde kisitlama vb... pek ¢ok tedbir gelistirilmistir. Bu kisitlamalar; salgin yayilimini kontrol etmede
faydali olsa da iiretim, tiiketim, tedarik zinciri ve finans sektoriinii olumsuz etkilemistir.

COVID-19’un Tiirk finans sektorii tizerindeki etkileri incelendiginde; olumsuz etkilerin reel sektére nazaran
sinirhi oldugu goriilmektedir. Bankacilik sektorii diisiik faiz oranlar1 ve ayrica devlet tesvikleri sayesinde 2020
yilinda kredi hacmini biiyiiterek net kdrim1 %22,3 artirmistir (TBB, 2021: 44). Pandeminin ilk zamanlarinda
salginin muhtemel etkileri hakkinda cesitli gorisler ileri siiriilmiis, bu goriislerin ¢ogu salginin negatif
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https://covid19.saglik.gov.tr/

sonuglarimi dikkate almistir. Is yasaminin durma noktasina gelmesi, alacak ve issizlik sigortalar1 pandemi
kaynakli katastrofik hasarlarin olusma ihtimali vb... konular 6n plana cikmistir. 2001 Ebola Salgini’ndan sonra
birgok sigorta Uriiniinde pandemi kaynakl risklerin kapsam disi1 birakilmis olmasi; salginin sigorta sektoriinde
katastrofik hasarlara yol agmasinin 6niine ge¢mistir. Tiirk sigorta sektoriinde s6z konusu iiriinlerin toplam
liretim icindeki payinin diisiik olmasi pandemi kaynakli riskleri etkileyen bir diger faktordiir. Pandeminin Ttrk
sigorta sektorll icin yarattigi en biiylik tehlike tiiketici taleplerindeki daralma olmustur. Buna ragmen Tiirk
sigorta sektorii 2020 yilinda bir onceki yila gore %19,2 biiyliyerek siirecten en az etkilenen sektorlerden
olmustur (TSB, 2021a).

Tirk sigorta sektorii 2019 yilin1 69 milyar TL prim liretimi ile kapatmis; reel sektore 129 trilyon TL tutarinda
teminat saglamistir. Ayn1 donemde prim iiretiminin GSYH’ye orani %2,78 e ulasmistir. 2015 yilinda bu oranin
%2,05 oldugu ve yillar icinde kademeli sekilde arttig1 dikkate alinirsa; Tiirk sigorta sektoriiniin pandemi 6ncesi
donemde istikrarh bir sekilde biiytidiigii sonucuna varilmaktadir (SEDDK, 2020: 7). Tiirk sigorta sektorii 2019-
2020 yillarinda tirettigi prim agisindan incelendiginde hem police adetleri hem de prim iiretimi agisindan hayat
bransinda énemli 6lciide artis oldugu goriilmektedir. Hayat disi bransa bakildiginda ise biiylime; biiyiik oranda
saglik, yangin, kara araglar1 gibi belli bash alt branslardan gelmektedir ve genele yayilmis bir biliyiime
performansi s6z konusu degildir. (Tablonun tamamu i¢in bkz. https://www.tsb.org.tr/tr/istatistikler).

Tirk Sigorta Sektoriiniin 2019 ve 2020 Yili1 Karlilik Sonuglar: (Milyon TL)

Teknik Sonug 2019 2020
Hayat Di1s1 | Hayat Toplam Hayat Dis1 | Hayat Toplam
Briit Yazilan Primler 57.896 11.359 69.255 68.152 14.431 82.584
Teknik Kar 5.027 2.251 7.278 8.073 2.575 10.648
Briit Teknik Kar Oram1 | 8,68% 19,82% | 10,51% 11,85% 17,84% 12,89%
Briit Hasar Prim Oram1 | 70,23% 33,00% | 63,63% 66,01% 32,42% 59,54%
Kaynak: Turkiye Sigorta Birligi (TSB). Istatistikler, Prim Uretimleri Siralama.

https://www.tsb.org.tr/tr/istatistikler

Tablo incelendiginde sigorta sektoriiniin hasar prim oranlarinin 2020 yilinda hem hayat hem de hayat dih
bransra diistiigii goriilmektedir. Diger yandan teknik karhlik acisindan incelendiginde hayat dis1 bransin teknik
kar1 artmis; hayat bransmin teknik kar1 sinirli sekilde diismiistiir. Bu diisiisiin nedeni ise faaliyet giderlerinde
yasanan artis olmustur. Bu acidan degerlendirildiginde Turk sigorta sektorii pandemi doneminde gercgeklesen
hasarlar ve teknik karlilik acisindan 6nemli sayilacak bir negatif etkiye maruz kalmamistir denilebilir
(https://sigortastrateji.com).
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