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Aralik Sayist Sunus

Bankacilik ve Sigortacilik Arastirma ve Uygulama Merkezi e-Biilteni 3.
Sayist ile yeniden sizlerle. 2. Sayidan sonra hepimizin giindemini isgal
eden en onemli olay Covid-19 salginina karst asti gelistirme haberleri idi.
Bu donemde 3 ila¢ firmast deneme calismalarint tamamladi ve asilama
calismalary basladi. Diinya'da vaka ve oliim sayilarinda artis devam
ederken; Tiirkiye'de alinan sokaga cikma vyasagi vb. tedbirlerle giinliik
vaka sayist 34.000’(i seviyelerden 15.000 diizeyine geriledi.

Bu donemde Tiivkiye'de onemli ekonomik gelismeler yasandi. Fkonomi
yonetiminin degismesi bunlarin baswnda geliyor. Bu degisim ulusal ve
uluslararast diizeyde olumlu Rarsilandi ve buna bagli olarak piyasalarda
ulusal ekonomiye duyulan giiven artti Giiven artist yurt disindan
portfoy yatwrimlarmmin girisinde yasanan artis ile kendisini gosterdi.
Doviz girisi ile birlikte daha once 8,50'yi asan ABD Dolart 7,50
seviyelerinin altina geriledi. Borsa ise tarihi zirvesine ulasti.

Salgin onlemlerinin etkisini gostermesi ve ekonomik faaliyetlerinin
kisitlama  olmadan  yapulabilecek  olmast  beklentileri, yurtici
piyasalardaki iyimser(igin siirmesini sagladi. Bu donemde unutulmamast
gereken faktorlerden biri de piyasalardaki aswrit tepki olgusu. Bu nedenle
yatwim kavarlart verivken finansal piyasalarda sikikla goriilen siivii
davrawislarin tyi analiz etmek ve muhtemel olumsuz sonuclarina karst
dikkatli olmak gerekiyor.

Doc.Dr.Ercan Ozen- BSAUMER Miidiir

Bir Saru: Déviz Kurlars Neden Onemli?

Cevap: Doviz kurlarinin 6zellikle disariya agik ekonomilerde Merkez Bankalarindan baslayarak, isletmelere ve hane
halkinin alacagi kararlara kadar derin bir etkisi bulunmaktadir. Genellikle kurlar yiikseldiginde ihracatin artmasi, ithalatin
ise gerilemesi ve dis ticaret aciginin azalmasi beklenir. Oysa TUIK verilerine bakildiginda (Tablo-1) Tiirkiye’de son 2 yilda
kurlarda biyiik artislar goriilse de beklenen sonucun gerceklesmedigi goriilmektedir. 2019-2020 yili Ocak-Kasim
aylarindaki degisimlere bakildiginda ihracat 11 aylik dénemde %8,3 azalirken; ithalat %3,5 oraninda artmis ve Dis Ticaret
dengesi agig1 %83,5 oraninda artmistir. Sadece Kasim aylar1 ele alindiginda ise, ihracat %0,9 azalirlen ithalat %15,9
oraninda artmis ve buna bagli olarak aylik dis denge agigindaki artis %153,5 olmustur. Buradan su anlasilmalidir. Kurlardaki
yliikselme Tiirkiye’'de ithalati frenlemede yeterli olmamaktadir. Bunun nedeni Tiirkiye'nin {iretimi i¢in biiyiik dlciide dis
kaynaklara bagimh olmasidir. Kur artis dénemi uzun stirdiigiinden ithal girdi stoklar1 tiikendigi icin yeniden ithalat
yapilmasi zorunlulugu dogmustur.

Doviz kurlarindaki artis tiim ekonomik birimlerde iiretim maliyetlerini dogrudan artirmakta; iretici fiyatlarinin/
enflasyonunun artmasina yol agmaktadir. Déviz lizerinden alim satim yapmayan kdydeki bir vatandas dahi, beslemek
zorunda oldugu biiylikbas hayvani icin kullandig1 yem, yakit gibi girdilerini dévize bagh fiyatlarla kullanabilmektedir.
Akdeniz Boélgesindeki bir sera ¢ifteisinin kullandig1 tohum, ilag, giibre ve plastik ortii fiyatlar1 kur hareketlerinden aninda
etkilenmekte ve ciftci sezon bittiginde parasiz kalmaktadir. Belirli bir iicret ile gecinmeye calisan vatandaglar da TUFE
rakamlari ile kur etkisini hissetmektedir.

Ekonomik ve Finansal Gostergeler 31 Aralik 2020
ABD Dolar1: 7,43 Euro: 9,08 CDS-Tiirkiye: 306,47 BIST100: 1.476,72 TUFE: %14,60 Gosterge Faiz %14,9
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Tablo 1: Tiirkiye Dis Ticaret Istatistikleri

Aylara gore dig ticaret, Kasim 2020

(Milyon ABD $)
Dig

ihracat (FOB) ithalat (CIF) ticaret dengesi cecile Witk
Dedigim Dedigim Dedisim  kargilama oran
Aylar il Deger (%) Deger (%) Deger (%) (%)
Ocak-Kasim 2019 165 446 190 290 -24 844 869
2020 151670 -8,3 197 014 35 -45 344 825 77,0
Kasim 2019 16243 18 228 -1986 891
2020 16 094 -09 21127 159 -5033 1535 76,2

Kaynak: TUIK 2020, https://data.tuik.gov.tr /Bulten /Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Kasim-2020-33859&dil=1

Arastirma-Inceleme: Finansal Kosul Endeksi
Dr.Ogr.Uyesi Metin Tetik

Finansal Kosul Endeksi (FCI), bircok finansal gostergeyi toplulastirarak ilgili iilkeye ait finansal ortamin
sikiligini/gevsekligini temsil eden standart bir endekstir (Kara,vd. 2015). Finansal veri miktarindaki hizli artis;
finansal ve reel degiskenler arasindaki baglantilar1 izleyen ekonomistler i¢in analizi ¢ok daha zor hale
getirmektedir. Zaten Karmasik bir yapiya sahip olan finansal piyasalarin 6zellikle 2008 finansal krizinden
sonra daha birbirine bagli hale gelmesi, ayn1 zamanda finansal istikrar endisesi de ortaya ¢ikarmistir. Bu
nedenle, mevcut mali durumu 6zetleyen ve ekonominin gelecekteki gidisati hakkinda bazi ipuglar1 veren
kompakt gostergeler popiiler ve kullanisli hale gelmistir. Bu tiir gostergeler, son donemin izlenmesi agisindan
kolaylik ve zamaninda ve uygun proaktif politika 6nlemlerinin alinmasi i¢in esneklik saglamaktadir.

Yontemsel olarak bir FCI olusturmak i¢in literatiirde birka¢ yontem bulunmaktadir. Bunlarin baslicalari;
Vektor Otoregresif (VAR) model analizi, Dinamik Faktor Analizi (DFA) ve Temel Bilesenler
Analizi(PCA)’leridir. Her yontem, arastirmacinin farkli avantajlardan yararlanmasini saglar, ancak burada
onemli olan konu verilerin se¢imidir. Literatiirde bu endeksi tiiretmek i¢in 6n plana ¢ikan degiskenler
cogunlukla hisse senedi, tahvil, portfoy, doviz kuru ve kredi piyasalarmi i¢erir (Kazdal vd., 2019).

Sekil-1’de Kazdal vd., (2019)’nin Tiirkiye i¢in hem PCA hem de DFA yontemleri ile olusturmus oldugu FCI
goriilmektedir.

Sekil-1: Tiirkiye i¢in Finansal Kosullar Endeksi
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Not: FCI 0’dan 1’e yiikseldiginde, FCI icindeki gostergeler notr seviyeye gore daha siki, 0’dan -1’e diiserse de daha gevsek finansal kosullara
isaret etmektedir.
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https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Dis-Ticaret-Istatistikleri-Kasim-2020-33859&dil=1

FCI’nin tarihsel gelisimine bakildiginda finansal kosullardaki en belirgin sikilasmanin 2018 Eyliil
donemindeki finansal ¢alkant1 sirasinda yasandigini goriilmektedir. Buna bezer bir sikilasma 2008 finansal
krizinde de goriilmektedir. 2008 finansal kriz sonras1 donemde ise kiiresel para politikalarindaki genisleme ile
birlikte finansal kosullarin genisledigi goriilmektedir. Genel olarak 2006-2008 ve 2009-2019 yillar1 arasinda
finansal kosullar 6nceki donemle gore daha gevsek seyrettigi goriilmektedir. Bu dénem arasinda ortaya ¢ikan
finansal dalgalanmalarin, 2010-11’de yasanan AB borg krizi, 2014 basinda yerel segimler oncesindeki siyasi
belirsizlikler ve 2015°te Cin piyasalarindaki ¢alkantilar olmustur denebilmektedir.

Kaynaklar

Kara, H., Ozlii, P., & Unalmis, D. (2015). Tiirkiye igin finansal kosullar endeksi. TCMB, Cilt15, (13), 1-31.
Kazdal, A., Korkmaz, H. I., & Yilmaz, M. H. (2019). Composing High-Frequency Financial Conditions Index
and Implications for Economic Activity (No. 1926).

Ogrencilerimizden Mektup Var
Merhabalar, ben Esra KESGIN. Uygulamali Bilimler Fakiiltesi Bankacilik ve Finans 4. Sinif 6grencisiyim ayni1 zamanda
bir Uluslararasi Endiistriyel Ambalajlama isletmesinin de Dis Ticaret Departmaninda Operasyon Sorumlusuyum.

Size oncelikle 5 ay sonra mezun olacagim iiniversite hayatimdan bahsetmek istiyorum. Tiim hocalarimizin {istiine basa
basa soyledigi gibi bize verilen tiim dersler is hayatimizda billboard misali karsimiza geliyor. Hani soyle bir s6z var:
“suanki aklim olsa” diye. Ogrencilik hayatimda derslerime gercekten énem veren biri oldum. Ama suan ki aklim olsa
hocalarimin anlattiklar1 her konuyu sanki bana yarin soracaklarmis gibi piir dikkat dinlerdim. Ogrencilik hayatimda asla
unutamayacagim bir sey varsa; 0 da essiz hocalarimin destegidir. Bahsettigim destek ders degil, not degil. Bize verilen
destek gen¢ bir 6grencinin kendi gelecegini kurmasi i¢in her alanda hocalar1 tarafindan heveslendirilmesi ve her
basarisinda takdir edilmesiydi yani kisaca nemsenmesiydi.

“Is hayatinda ilk eleme CV (Ozgecmis) iizerinden olur ¢ocuklar 6zge¢misinizde dikkat ceken, sizi dne ¢ikaran bir sey
olmal1 bir artiniz olmal1” demisti hocalarimiz. Tam da dedikleri gibi benim ise alimimda beni 6ne ¢ikaran yiiksek not
ortalamam degil; tiniversite faaliyetlerim oldu. Kariyer.net tizerinden Yurti¢i -Yurtdisi Satin Alma Departmanina
basvurdugum uluslararasi bir sirket beni miilakatlara cagirdi. Oncelikle 6zel danismanlik ofisleri ile &n elemeye gittim
sonrasinda Insan Kaynaklar1 Miidiirii ve Genel Miidiirler ile 4 giin siiren bir miilakatim oldu. Miilakatlarimda ‘Esra
Hanim kimdir bize kisa ve 6z bahseder misiniz?’ sorusu ve birkag klasik miilakat sorusu diginda bana ‘Notlariniz giizel,
{iniversite hayatinizda ders ¢alismak diginda neler yaptiniz?” sorusu geldi. Ben de aldigim egitimleri Ogrenci Toplulugu
Bagkanligi donemimi ve faaliyetlerimizi anlattim. Bunlardan bahsederken disarida miilakat sirasini bekleyen
arkadaglarimin vaktini bile yemis olabilirim. Anlatirken benimle birlikte yoneticilerimin de heyecanla dinlediklerini
fark ettim. Burada anladim ki hocalarimizin dedigi gibi notlariniz yiikksek olmali; ama tek basina yetersiz ve sizin
yetkinliginizi gosterecek artilariniz olmali. Is hayatimda 3 ay sonra deneme siirem bittikten sonra Dis Ticaret
Departmaninda olusan agik ile Genel Midiirimiizden yeni bir teklif aldim ve teklifi kabul ettim. 5. ayimda yillik
yaklasik 10 milyon dolar ihracati olan ve bu oranin %55°1 Tiirkiye’deki sirketin olan bir operasyon sorumlusu oldum.

Evet, simdi en eglendigim kisimdan bahsetmek istiyorum yani kuliip faaliyetlerimizden. 3.smifta Muhasebe ve
Finans Toplulugumuzun baskani oldum. Topluluk ailesi olarak neler yaptigimi buraya sigdirmam miimkiin degil; ama
birkagindan bahsetmek istiyorum. Ankara’da 45 6grencimiz ile Ercan Ozen ve Eser Yesildag hocalarimizin esliginde
TCMB‘de ‘Herkes i¢in Ekonomi’ egitimi aldik, Istanbul’da 90 dgrencimiz ile Borsa Istanbul, TSPB, Seker Yatirim,
Turkish Yatirnm, is Yatinm, Yapi Kredi Yatinm Genel Miidiirliiklerinde finans toplantilari yaptik. TSPB’nin
diizenlemis oldugu ‘Kamera Elinde Gelecegin Cebinde’ adli kisa film yarismasinda ¢ektigimiz finansal okuryazarlik ve
tasarruf konulu ‘Koca Bir Giiliimseme’ adli filmimiz ile finale kaldik. Universitemiz ve Is Bankasinin sponsorluguyla
45 banka sube miidiirii ve 400 den fazla 6grencimiz ile Hedef Bankacilik Kokteylini organize ettik. Bu etkinligimiz ile
birgok dgrenci arkadasimiza staj ve is imkani yarattik, ayn1 zamanda bizzat miidiirlerden sorularimiza cevaplar aldik.
Gururlandik. Anlatmaya yerimin yetmedigi o kadar basarili faaliyetlerimiz oldu Ki... Suan isimle ilgili bir sey soylemem
gerekirse; o sdz “Imkanim olsa gemileri tekrar karadan yiiriitiiriim.” olurdu ©. Selamlarimla. Esra Kesgin. Ergene /
Tekirdag
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